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Aviso a los accionistas de los subfondos
OYSTER - Multi-Asset Inflation Shield y OYSTER - Multi-Asset Diversified

Por el presente documento, se informa a los accionistas del subfondo OYSTER - Multi-Asset Inflation
Shield (en lo sucesivo, el "Subfondo Absorbido") y los accionistas del subfondo OYSTER - Multi-Asset
Diversified (en lo sucesivo, el "Subfondo Absorbente") de que el consejo de administracién de la SICAV
(el "Consejo") ha decidido proceder a fusionar el Subfondo Absorbido con el Subfondo Absorbente
(operacion a la que se aludird en lo sucesivo como la "Fusion”) el lunes 1 de julio de 2019 (en lo
sucesivo, la "Fecha de la Fusion"), de conformidad con el articulo 8 de la ley de 17 de diciembre de
2010 sobre organismos de inversién colectiva de Luxemburgo (la "Ley de 2010").

El Subfondo Absorbido no ha logrado generar y mantener un nivel significativo de activos gestionados y
el reducido volumen del resto de activos gestionados no lo convierte en econémicamente interesante
para gestionarlo como entidad independiente.

Desde una oOptica de racionalizacién de la gama de subfondos ofrecidos por la SICAV, el Consejo
considera que llevar a cabo la Fusién serd beneficioso para los accionistas, dado que se espera que
dicha Fusiéon reduzca el gasto global al beneficiarse de economias de escala, y una mayor eficacia a
medio y largo plazo.

1. Descripcion de la Fusion

A partir de la fecha de este aviso, los accionistas que no deseen participar en la Fusion tienen derecho a
solicitar el reembolso de sus acciones en el Subfondo Absorbido o el Subfondo Absorbente, segln
corresponda, o el traspaso de estas acciones a otro subfondo de la SICAV, sin ningdn coste salvo los
necesarios para cubrir los gastos de desinversion de sus acciones.

Las solicitudes de reembolso o traspaso de acciones del Compartimento Absorbido deben recibirse
antes del viernes, 21 de junio de 2019 a las 12:00 del mediodia, hora de Luxemburgo. Las solicitudes de
reembolso o traspaso de acciones del Compartimento Absorbido recibidas después de dicha hora seran
rechazadas.

Las solicitudes de reembolso o traspaso de acciones del Compartimento Absorbente deben recibirse
antes del viernes, 21 de junio de 2019 a las 12:00 del mediodia, hora de Luxemburgo. Las solicitudes de
reembolso o traspaso de acciones del Compartimento Absorbente recibidas después de dicha hora seran
rechazadas.

Los reembolsos o traspasos de acciones se efectuaran al valor liquidativo por accion en la fecha de la
operacion correspondiente, de conformidad con las disposiciones del folleto de la SICAV, e incluiran los
gastos de desinversion de esas acciones.

El Subfondo Absorbido quedara cerrado a nuevas suscripciones y traspasos a partir de la fecha de esta
notificacion.

En la Fecha de la Fusién, todos los activos y pasivos del Subfondo Absorbido se traspasaran al Subfondo
Absorbente y el Subfondo Absorbido dejara de existir. Todas las acciones de las clases de acciones del
Subfondo Absorbido (las "Clases de Acciones Absorbidas") que no se hayan reembolsado o traspasado
se canjearan en la Fecha de la Fusion por su importe correspondiente en acciones de las clases de
acciones similares (como se describe en la tabla comparativa que figura en el apartado 3 de este aviso)
del Subfondo Absorbente (las "Clases de Acciones Absorbentes”), como se describe en la tabla que
figura a continuacion:

Clases de Acciones Absorbidas Clases de Acciones Absorbentes
(Multi-Asset Inflation Shield) > (Multi-Asset Diversified)

ISIN | sufijo | Indicador de ISIN | sufijo | Indicador de




riesgo riesgo

sintético y sintético y

remuneracion remuneracion
LU0970691662 | C USD 5 LU1965317347* | C USD HP 4
LU0335770284 | 1 USD 5 N LU1965317180* | | USD HP 4
LU1130300384 | N EUR HP 4 LUO0133193242 | NEUR 4
LU0069165115 | RUSD 5 LU1965317263* | R USD HP 4

(*) Clase de accién inactiva (carece de accionistas a la fecha de este folleto)

Los accionistas del Subfondo Absorbido se convertiran, por tanto, en accionistas del Subfondo
Absorbente. El nimero de acciones de una Clase de Acciones Absorbente que reciba un accionista de
una Clase de Acciones Absorbida se correspondera con el nimero de acciones que posea en la Clase de
Acciones Absorbida multiplicado por la relacion de canje aplicable. Cualquier pasivo u obligacion que
sea vinculante para el Subfondo Absorbido se extinguira en la Fecha de la Fusién.

La relacion de canje entre las acciones de las Clases de Acciones Absorbidas y las acciones de las Clases
de Acciones Absorbentes se calculara el lunes, 1 de julio de 2019, a partir de sus respectivos valores
liquidativos a fecha del viernes, 28 de junio de 2019. La relacion de canje se calculara dividiendo el valor
liquidativo por accion de las Clases de Acciones Absorbidas por el valor liquidativo por acciéon de las
Clases de Acciones Absorbentes. No se realizard ninglin pago en efectivo en relacion con el canje de
acciones implicadas en la Fusion. El canje de las Clases de Acciones Absorbentes pendientes de
lanzamiento se calculara con arreglo a una relacién de 1:1.

El Consejo se reserva el derecho a cerrar inmediatamente el Subfondo Absorbido si todas las acciones en
circulacion se reembolsan antes de la Fecha de la Fusion.

2. Consecuencias previstas de la Fusion

Los costes de la Fusion, salvo los gastos de desinversion, seran asumidos por SYZ Asset Management
(Luxembourg) S.A.

En la medida de lo posible y dependiendo de las oportunidades de mercado, la subgestora del Subfondo
Absorbido tratara de liquidar las posiciones que mantenga antes de la Fecha de la Fusion, preservando
los intereses de los accionistas, para generar tanto efectivo como sea posible antes de que los activos se
transfieran de forma efectiva al Subfondo Absorbente. El objetivo es que, desde el lunes, 10 de junio de
2019, la cartera del Subfondo Absorbido esté formada principal o completamente por efectivo para
facilitar la transferencia de los activos al Subfondo Absorbente y la aplicacién de la estrategia de
inversion de la subgestora del Subfondo Absorbente. Por tanto, a partir del lunes, 10 de junio de 2019,
el Subfondo Absorbido podria no cumplir con los limites de tenencia de efectivo estipulados en el
articulo 41 (2) de la Ley de 2010 antes de la Fecha de la Fusiéon. A nivel del Subfondo Absorbente, esto
puede resultar en un aumento de la proporcion de efectivo en poder del Subfondo Absorbente, asi como
en un efecto dilutivo. Sin embargo, se espera que este efecto no sea significativo y comparable con el
efecto dilutivo que pudiera resultar de nuevas suscripciones en efectivo.

A este respecto, con el fin de evitar posibles dudas, los accionistas del Subfondo Absorbido asumiran los
costes de operacion relativos a la realizacién de la cartera; los accionistas del Subfondo Absorbente
asumirdn los costes de operacion relativos a la reinversion del efectivo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo considera que la futura fusion redunda en el interés de los
accionistas del Subfondo Absorbente y del Subfondo Absorbido y no prevé ninguna consecuencia,
ademas de la mencionada anteriormente, que pueda afectar a la cartera o a los accionistas del Subfondo
Absorbente.

Para ampliar la informacién sobre el Subfondo Absorbente, los accionistas deben leer detenidamente el
folleto de la SICAV y los Documentos de Datos Fundamentales para el Inversor del Subfondo Absorbente.

El auditor independiente de la SICAV elaborara un informe sobre la Fusion en el que validara los criterios
adoptados para valorar los activos y pasivos en la fecha en que se calcule la relacion de canje y el
método para calcular la relaciéon de canje, asi como la relacién de canje definitiva. Se podra solicitar
gratuitamente una copia del informe del auditor independiente dirigiéndose al domicilio social de la
SICAV.

Se recomienda a los accionistas que se informen y, en caso necesario, se asesoren sobre las leyes y
reglamentos que les seran de aplicacion tras la Fusién. La Fusion podria afectar el tratamiento fiscal de




su inversion y, por tanto, los accionistas deben buscar asesoramiento fiscal especifico en relacién con la

Fusion.

3. Comparativa entre el Subfondo Absorbido y el Subfondo Absorbente

El Consejo se aseguro de que se habia llevado a cabo una evaluacion para determinar qué subfondo de
la SICAV era el mas adecuado para recibir los activos del Subfondo Absorbido. A raiz de dicha
evaluacion, se determino el Subfondo Absorbente, debido a la similitud de su universo de inversion y los
procesos de las politicas de inversion del Subfondo Absorbido y el Subfondo Absorbente.

La tabla comparativa que figura debajo muestra las diferencias entre el Subfondo Absorbido y el
Subfondo Absorbente:

Subfondo Absorbido

Subfondo Absorbente

Nombre OYSTER - Multi-Asset Inflation Shield OYSTER - Multi-Asset Diversified
Perfil del | se dirige especialmente a inversores que: | se dirige especialmente a inversores
inversor tipo (i)deseen lograr un crecimiento del que:

capital gracias a la diversificacion « deseen lograr un crecimiento del

dinamica de sus inversiones,
buscando al mismo tiempo un nivel de
riesgo inferior al del mercado de
valores por si solo;

(ii) también deseen invertir, en
particular, por medio del mercado de
instrumentos derivados;

e cuenten con un horizonte de inversiéon
minimo de 4 anos.

capital gracias a una asignacion de
activos flexible en sus inversiones,
buscando al mismo tiempo un nivel
de riesgo inferior al del mercado
bursatil por si solo;

e cuenten con un horizonte de
inversion de 5 a 7 aihnos como
minimo.

Politica de | [OBJETIVO] [OBJETIVO]
inversion Este Subfondo tiene como objetivo Este Subfondo busca lograr una

lograr una rentabilidad superior a la
inflaciéon de EE. UU., medida por la
tendencia de los precios de consumo,
incluidas las materias primas, en un

rentabilidad comparable a la del
mercado bursatil mundial.

El riesgo total de la cartera se

plazo equivalente a un ciclo completo

gestionara de forma activa con el

de inversion (medido, en general, en

objetivo de limitar el nivel maximo de

un periodo de 3 a 5 afos).

Este Subfondo tiene la posibilidad de
invertir en una amplia gama de activos
con el objetivo de mantener una
exposicion moderada al riesgo.

[UNIVERSO DE INVERSION]

Este Subfondo podra invertir en renta
variable y otros valores relacionados
con esta, renta fija, incluidos todos los
tipos de instrumentos, como bonos,
bonos convertibles y bonos con un
cupon vinculado a la inflacién,

depésitos a plazo, instrumentos del
mercado monetario e instrumentos

relacionados con las materias primas.

El Subfondo también podra incluir
efectivo a titulo complementario.

[RESTRICCIONES]

Dentro de los limites de las restricciones
a la inversién, el Subfondo podra invertir
en instrumentos admisibles que
proporcionen una exposicion al oroy a
los metales preciosos de hasta el 20% de
su patrimonio neto. También podra

volatilidad.

[UNIVERSO DE INVERSION]

El Subfondo podra invertir, de forma
flexible y sin limitaciones geogréficas,
en distintas clases de activos: renta
variable, todo tipo de titulos de renta
fija (incluidos bonos de alto
rendimiento (high yield), bonos
convertibles y bonos contingentes
convertibles), activos liquidos,
instrumentos monetarios, divisas, asi
como materias primas a escala mundial.

[RESTRICCIONES]

La exposicion del Subfondo al oro y los
metales preciosos solo se materializara
a través de instrumentos aptos y se
limitara a un maximo del 20% de su
patrimonio neto. También podra invertir
en instrumentos admisibles que




invertir en instrumentos admisibles que
proporcionen una exposicion a las
materias primas distintas del oro y los
metales preciosos hasta un maximo del
25% de su patrimonio neto.

Este podra invertir hasta el 10% de su
patrimonio neto en acciones A chinas
por medio de Shanghai-Hong Kong Stock
Connect.

El Subfondo no invertira mas del 10% de
su patrimonio neto en participaciones de
OICVM y/u otros OIC.

El Subfondo podra invertir hasta el 20%
de su patrimonio neto en bonos de
titulacion (ABS) y bonos hipotecarios
(MBS).

El Subfondo podra participar en
operaciones de Préstamo de Valores en
un porcentaje previsto del 30% de su
patrimonio, con sujecién a un maximo
del 100%.

[DERIVADOS]

El Subfondo también podra invertir en
instrumentos financieros derivados con
el fin de gestionar su cartera de forma
eficaz y proteger sus activos y pasivos,
aunque también a modo de inversion
principal.

Los instrumentos financieros derivados
podran incluir opciones, futuros y
operaciones con instrumentos derivados
OTC sobre todo tipo de instrumentos
financieros, swaps de activos y TRS no
financiados.

Los TRS o los instrumentos equivalentes
se basaran en valores individuales o en
indices cuya asignacion sea publica. El
porcentaje esperado de los activos del
Subfondo que podria estar sujeto a

proporcionen una exposicion a las
materias primas distintas del oro y los
metales preciosos hasta un maximo del
25% de su patrimonio neto.

El Subfondo podra invertir hasta el

20% de su activo neto en bonos

convertibles contingentes.’

Este podra invertir hasta el 10% de su
patrimonio neto en acciones A chinas
por medio de Shanghai-Hong Kong
Stock Connect.

El Subfondo no invertira mas del 10% de
su patrimonio neto en participaciones
de OICVM y/u otros OIC.

El Subfondo podra invertir hasta el 20%
de su patrimonio neto en bonos de
titulacion (ABS) y bonos hipotecarios
(MBS).

El Subfondo podra participar en
operaciones de Préstamo de Valores en
un porcentaje previsto del 30% de su
patrimonio, con sujecién a un maximo
del 100%.

Cabe observar que se propone
permitir que el Subfondo Absorbente
invierta hasta el 10% de su

patrimonio neto en socimis. Este
limite, en caso de ser aceptado por la
Commission de Surveillance du
Secteur  Financier (“CSSF”), se
reflejara en la préxima version del
folleto de la SICAV.

[DERIVADOS]

El Subfondo invierte en instrumentos
financieros derivados con el fin de
proteger sus activos y pasivos, aunque
también a modo de inversion principal.

En particular, el Subfondo podra utilizar
opciones, contratos a plazo,
operaciones con CDS y otros productos
derivados negociados en mercados
organizados u OTC, dentro de los
limites de las restricciones de inversién
(incluidos contratos de swap sobre todo
tipo de instrumentos financieros y TRS
no financiados).

El Subfondo podra invertir una
cantidad considerable de su activo
neto en TRS o en instrumentos
equivalentes basados en valores
negociables o en indices cuya

1A este respecto, véase "Riesgo de inversion en bonos convertibles contingentes" en el apartado 14.2 "Factores de
riesgo de los Subfondos" de la parte general del folleto de Oyster Funds.




TRS asciende al 30%, con un maximo
del 100%.

El Subfondo podra llevar a cabo
operaciones sobre CDS, tal como se
describe con mayor detalle en el
apartado 14.2. “Factores de riesgo de los
Subfondos”, incluidos CDS sobre indices,
subindices y parte de estos indices, de
conformidad con los requisitos de la Ley.
En este sentido, podra actuar como
comprador y como vendedor de
coberturas.

El Subfondo también podra invertir en

asignacion sea publica.

El universo de TRS abarca indices de
renta variable y renta fija, cestas de
acciones e indices de materias primas,
ademas de swaps de varianza. El
porcentaje esperado de los activos
del Subfondo que podria estar sujeto
a TRS asciende al 50%, con un maximo
del 100%.

El Subfondo también podra invertir en

divisas mediante contratos a plazoy

operaciones vinculadas a los tipos de
interés y las divisas, incluidos los
contratos a plazo y los swaps.

[PROCESO DE INVERSION]

La entidad subgestora determinara la
ponderacion entre estos instrumentos
de acuerdo con su evaluacion personal
y la evoluciéon del mercado.

Aunque, en general, la exposicion a las
divisas distintas a la moneda de
consolidacién del Subfondo estara
cubierta, no se cubrira de forma
sistematica en funcion de las
convicciones de la entidad subgestora.

El Subfondo esta diversificado a escala
mundial, pero no ha de invertir
necesariamente en todas las clases de
activos al mismo tiempo.

swaps de divisas.

[PROCESO DE INVERSION]

En funcion de las condiciones de
mercado, es posible que un tipo de
inversién concentre, de forma directa
y/o indirecta, un porcentaje importante
de la exposicion del Subfondo.

Subgestora SYZ Asset Management (Europe)
Limited, por medio de su oficina
principal y/o cualquiera de sus
sucursales locales.

Cabe sefalar que SYZ Asset

SYZ Asset Management (Suisse) SA Management (Suisse) SA solicitara
ser designada cosubgestora del
Subfondo Absorbente. Esta
cogestion, en caso de ser aceptada
por la CSSF, se reflejara en la
proxima version del folleto de la
SICAV.

Plazo de | El precio de Suscripcién y/o Reembolso El precio de Suscripcion y/o Reembolso

liquidacion de las Acciones sera pagadero en la de las Acciones sera pagadero en la

moneda de la Clase correspondiente moneda de la clase correspondiente
dentro de los tres (3) dias habiles dentro de los cuatro (4) dias habiles
siguientes a la Fecha de Operacion siguientes a la Fecha de Operacion
aplicable aplicable

Nivel de No deberd superar el 350% o, segun No debera superar el 300% o, segiin

apalancamient corresponda, el 450% si se tienen en corresponda, el 400% si se tienen en

0 previsto, cuenta las operaciones de cobertura para | cuenta las operaciones de cobertura

método basado
en la suma de

las Clases de Acciones expresadas en
una moneda diferente de la moneda

para las Clases de Acciones expresadas
en una moneda diferente de la moneda




los nocionales contable del Subfondo. contable del Subfondo.
Sin embargo, bajo determinadas Sin embargo, en determinadas
circunstancias, pueden superarse estos circunstancias, pueden superarse estos
niveles de apalancamiento. niveles de apalancamiento.

Moneda

contable usb EUR

Comision de | N 1,80% N 2,25%

ge’st_ién R 0,90% R 0,95%

maxima

El resto de caracteristicas del Subfondo Absorbido y el Subfondo Absorbente no cambia: la hora
limite para recibir érdenes y las fechas para operar, la fecha de valoracion, el método para determinar el
riesgo total (VAR absoluto), la comision de gestion maxima por clases de acciones que no figure en la
tabla anterior.

Las Clases Absorbentes que se lancen dentro del Subfondo Absorbente segun la tabla de la pagina 1 no
incluiran una comisién de rentabilidad relativa, por lo que no existira ninguna diferencia.

Las diferencias en los indicadores de riesgo sintético y remuneraciéon se muestran en la tabla de la
pagina 1.

Con la salvedad de sus gastos de gestion que se especifican anteriormente y sus gastos corrientes
relativos, cuyas diferencias se muestran en la tabla que figura a continuacién, las Clases de Acciones
Absorbidas y las Clases de Acciones Absorbentes tendran caracteristicas similares (politica de
distribucién de dividendos, importe minimo de la suscripcién inicial y las suscripciones posteriores,
comisiones de suscripcién, reembolso y canje, divisa y cobertura del riesgo de tipos de cambio).

Los Accionistas deben tener en cuenta que la moneda contable del Subfondo Absorbido y del
Subfondo Absorbente difiere, lo que implica que las clases de acciones correspondientes del Subfondo
Absorbido y del Subfondo Absorbente estan cubiertas inversamente contra el riesgo cambiario.

Clases de Acciones Absorbidas Clases clle' Accione§ Abs'cf)'rbde:ntes
(Multi-Asset Inflation Shield) R (Multi-Asset Diversified)
ISIN Sufijo GEEmE ISIN Sufijo (EElns
corrientes corrientes

LU0970691662 | C USD 1,93% LU1965317347* | C USD HP 1,85%
LU0335770284 | 1 USD 1,12% - [LU1965317180* [ 1USD HP 1,05%
LU1130300384 | NEURHP | 2,23% LU0133193242 | N EUR 2,62%
LU0069165115 | R USD 1,33% LU1965317263* | R USD HP 131%

(*) Clase de accién inactiva (carece de accionistas a la fecha de este folleto)

Los accionistas de la SICAV pueden solicitar gratuitamente el folleto de la SICAV y los Documentos de
Datos Fundamentales para el Inversor del Subfondo Absorbente a la sede social de la SICAV cualquier
dia habil bancario de Luxemburgo, durante el horario habitual de oficina; estos documentos también
estan disponibles en la pagina web www.syzassetmanagement.com.

Los accionistas pueden obtener informacién adicional en el domicilio social de la SICAV, que se indica en
el encabezamiento de este aviso, pudiendo solicitar en particular una copia del informe del auditor
independiente de la SICAV y de la declaracién de los depositarios que exige el articulo 67 (2) c) de la Ley
de 2010.

Luxemburgo, miércoles 29 de mayo de 2019.

En nombre y representacién del Consejo de Administracién



